Juan Carlos Pulg
Secretario de Hacienda

12 de abril de 2010

DETERMINACION ADMINISTRATIVA NUM. 10- 06

ASUNTO: REGLAS PARA LA IMPUTACION DE SALARIOS A OFICIALES-DUENOS
DE NEGOCIOS DE BANCA DE INVERSIONES Y OTROS SERVICIOS
FINANCIEROS QUE SEAN CONCESIONARIOS DE UN DECRETO DE
EXENCION CONTRIBUTIVA INDUSTRIAL COMO  SERVICIOS
DESIGNADOS.

I EXPOSICION DE MOTIVOS

La Ley NUm. 73 del 28 de mayo de 2008, conocida como la “Ley de Incentivos
Econémicos para el Desarrollo de Puerto Rico” (la “Ley 73") y la Ley 135 de 2 de
diciembre de 1997, seglin enmendada (la “Ley 135”") ofrecen incentivos contributivos a
cierios negocios elegibles que lleven a cabo a escala comercial la prestacion de un
servicio designado para mercados del exterior entre los cuales se encuentran los negocios
de banca de inversiones (“investment banking”) y otros servicios financieros.

La prestacion de estos servicios financieros se ha caracterizado, entre otras cosas, por el
tipo de compensacion fragmentada y compleja, la cual puede consistir de salario basico,
comisiones, por cientos de participaciéon en ganancias, entre otros. Mas aun, algunos de
los oficiales que reciben compensacién por sus servicios, son a su vez accionistas o
socios de dichos negocios, por lo que también reciben distribuciones de dividendos o
reparticiones de ganancias. Por consiguiente, se hace necesario establecer guias
razonables para la compensacién que reciben estos oficiales.

Il DISCUSION

El parrafo (2) del apartado (h) de la Seccién 2 de la Ley 73 y parrafo (2) del apartado (i) de
la Seccion 2 de la Ley 135 mencionan entre los servicios designados a los negocios de
banca de inversiones (“investment banking”) y otros servicios financieros, incluyendo pero
sin limitarse a los servicios de: (i) manejo de activos, (i) manejo de inversiones
alternativas, (iii) manejo de actividades relacionadas a inversiones de capital privado, (iv)
manejo de fondos de cobertura de alto riesgo, (v) manejo de “pools of capital”, (vi)
administracion de fideicomisos que sirvan para convertir en valores distintos grupos de
activos, y (vii) servicios de administracién de cuentas plica.
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La Seccidon 1141 del Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico del 1894, segun
enmendado (el “Cdédigo”), define el término salarios para propédsitos de retencion de
contribucién sobre ingresos.

La Seccion 1047 del Cédigo autoriza al Secretario del Departamento de Hacienda (el
“Secretario”) a imputar ingresos a ciertos contribuyentes por concepto de intereses,
dividendos, compensacién o por cualquier otro concepto o naturaleza, en transacciones,
industrias o negocios, cuando lo entienda necesaric para evitar la evasion de
contribuciones o para reflejar el ingreso actual.

Esta Determinacién Administrativa tiene el propdsito de definir los parametros que utilizara
el Secretario para la imputacién de salarios a oficiales-duefios de negocios de banca de
inversiones y otros servicios financieros que sean concesionarios de una exencion
contributiva industrial como servicios designados.

Il DETERMINACION

Un accionista o socio quien mantenga al final del afio contributivo un interés propietario de
cinco por ciento (6%) 6 mas del valor neto de un negocio con un decreto de exencion
contributiva bajo la Ley 73 6 bajo la Ley 135, y cuyo decreto haya sido otorgado por razon
de operar un negocio de servicio de banca de inversiones (“investment banking”) y otros
servicios financieros (segun dicha actividad econdmica se describe en la Seccién 2(h)(2)
de la Ley 73 o la Seccion 2(i)(2) de la Ley 135), y quien a su vez preste servicios como
oficial en dicho negocio (el “oficial-duefio”), se entendera que devengara un salario anual
por servicios prestados a ese negocio exenio por una cantidad igual a lo que resulte
menor entre la suma de $250,000 o un treinta por ciento (30%) de su participacién en las
utilidades y beneficios de dicho negocio exento para el afio contributivo.

Todo decreto emitido bajo la Ley 73 y la Ley 135 vigente a la fecha de esta determinacion
administrativa se entendera sujeto a las disposiciones de esta determinacion
administrativa.

IV VIGENCIA

Las disposiciones de esta Determinacion Administrativa tienen vigencia inmediata.
Cordialmente,

\<Juau) M g/

Juan Carlo

Puig
Secretario de Hacienda



